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Meddelelse nr. 18/2010

Vurdering fra Columbus IT Partner A/S’ bestyrelse
af kgbstilbud af 28. juli 2010 fra EG Holding A/S

Denne bgrsmeddelelse udgar vurderingen fra Columbus IT Partner A/S' bestyrelse i henhold til § 14
i bekendtggrelse nr. 221 af 10. marts 2010 om overtagelsestilbud.

EG Holding A/S ("Tilbudsgiver”), et indirekte helejet selskab af Nordic Capital Fund VII, har den 28.
juli 2010 fremsat et kgbstilbud ("Kgbstilbuddet”) for erhvervelse af alle aktierne i Columbus IT
Partner A/S ("Selskabet”) for DKK 3,10 pr. aktie ("Tilbudskursen”) & nominelt DKK 1,25.

Bestyrelsen i Selskabet har i overensstemmelse med 8§ 14 i bekendtggrelse nr. 221 af 10. marts
2010 om overtagelsestilbud ("Bekendtggrelsen”) udarbejdet naervaerende vurdering, der indeholder
bestyrelsens holdning til Kgbstilbuddet og begrundelse herfor, herunder de @vrige i § 14
omhandlede forhold.

Pa baggrund heraf har bestyrelsen enstemmigt, idet bestyrelsesformand Ib Kunge og
bestyrelsesmedlem Sven Madsen har afstaet fra at deltage i behandlingen af tilbuddet pa grund af
inhabilitet, vurderet at Kgbstilbuddet ikke er attraktivt for Selskabets aktionserer. Selskabets
bestyrelse anbefaler sdledes, at Kgbstilbuddet ikke accepteres af Selskabets aktionzerer.

1. Baggrund

EG Holding A/S offentliggjorde den 30. juni 2010 en meddelelse om at fremseette et frivilligt
overtagelsestilbud til Selskabets aktionaerer senest den 28. juli 2010. Kgbstilbuddet blev formelt
fremsat den 28. juli 2010.

Kgbstilbuddet er blandt andet betinget af:
1. at Tilbudsgiver ejer eller har modtaget gyldige accepter af Kgbstilbuddet for i alt mere end 90
% af de udestaende aktier i Selskabet; og
2. at Tilbudsgiver efter aftale med Selskabets bestyrelse far adgang til at gennemfare en
afgraenset bekraeftende due diligence af Selskabet.

Consolidated Holdings A/S, der direkte eller indirekte kontrollerer ca. 48 % af aktierne i Selskabet,
meddelte Selskabet, at Consolidated Holdings A/S ikke gnsker at afheende de af Consolidated
Holdings A/S kontrollerede aktier pa de i Kabstilbuddet varslede tilbudsvilkar. P4 denne baggrund
fandt bestyrelsen i Columbus IT Partner A/S ikke anledning til at indga i dreftelser om den af EG
Holding A/S gnskede due diligence.

2. Resumé af Kgbstilbuddet

Tilbudsgiver tilbyder ifglge Kabstilbuddet pa visse betingelser at kabe alle aktier i Selskabet mod en
kontant betaling pa DKK 3,10 pr. aktie & nominelt DKK 1,25.

Kabstilbuddet geelder fra og med den 28. juli 2010 og udlgber den 25. august 2010 kl. 17.00 (dansk
tid) eller ved udlgbet af en eventuel forleengelse af tilbudsperioden, medmindre Kgbstilbuddet
forinden er bortfaldet.
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Safremt Tilbudsgiver efter afregningen af Kabstilbuddet kommer til at eje mere end 90 % af
aktiekapitalen og stemmerne i Columbus IT, har Tilbudsgiver til hensigt at iveerksaette
tvangsindlgsning af de udestdende aktier, som Tilbudsgiver ikke ejer pa det tidspunkt, i medfer af
selskabslovens regler og i tilslutning hertil sgge aktierne i Selskabet afnoteret fra NASDAQ OMX
Copenhagen.

Endvidere fremgar det af Kgbstilbuddet, at EG Holding har til hensigt at sammenleegge Selskabet
og EG Koncernen ved en fusion.

Kgbstilbuddet er betinget af

a) at Tilbudsgiver ejer eller har modtaget gyldige accepter af Kgbstilbuddet for i alt mere end 90
% af de udestaende aktier i Selskabet. S&fremt der opnas accept af Kgbstilbuddet fra
aktioneerer repraesenterende mindre end 90 % af de udestdende aktier i Selskabet,
bortfalder Kgbstilbuddet;

b) at Tilbudsgiver efter aftale med Selskabets bestyrelse far adgang til at gennemfare en
afgreenset bekraeftende due diligence af Selskabet, samt at en sadan due diligence
bekreefter oplysningerne i prospektet pr. 23. juni 2010 som veerende korrekt;

c) at der i perioden, indtil Kgbstilbuddet er blevet gennemfart, ingen sendringer sker i eller ingen
tittag foretages med henblik pa aendring i Selskabets aktiekapital eller vedteegter, og ej heller
udsteder veerdipapirer, som direkte eller indirekte kan ombyttes til aktier i Selskabet;

d) at Tilbudsgiver har opnaet alle ngdvendige godkendelser fra offentlige myndigheder til at
erhverve hele aktiekapitalen i Selskabet;

e) at der i perioden, indtil Kgbstilbuddet er gennemfart, ikke er indtruffet begivenheder, forhold
eller omsteendigheder i Selskabet, som kan have en veesentlig negativ indvirkning pa
Selskabets drift og forretningsaktiviteter, dets gkonomiske situation eller fremtidsudsigter; og

f) at gennemfgrelse af Kgbstilbuddet ikke udelukkes eller i veaesentlig grad trues eller
vanskeliggegres af lovgivning, retssager, myndighedsbeslutninger eller andre lignende
omsteendigheder uden for Tilbudsgivers kontrol.

3. Tilbudsgiver

Tilbudsgiver er moderselskab i en gruppe af selskaber ("TEG Koncernen”), der tilsammen udger en
dansk-baseret virksomhed, som leverer brancherettede IT-lgsninger og konsulentydelser. EG
Koncernen er et privatejet dansk selskab, der ultimativt er ejet og kontrolleret af Nordic Capital Fund
VII, som er en af Nordens stgrste private equity-investorer.

EG Koncernen har specialiseret sig i at levere virksomhedssystemer, ogsa kaldet ERP systemer, til
virksomheder inden for udvalgte brancher og baseret pa velkendte systemplatforme fra blandt andet
Microsoft og SAP. Branchelgsningerne henvender sig iseer til virksomheder inden for handel, utility,
retail, bygge & anlaeg, produktion samt grossister og virksomheder med kompleks logistik og
distribution.

EG Koncernen er repraesenteret i Danmark, Sverige og Norge med omsaetningsfordeling 2009 pa
henholdsvis 90,3 %, 5,6 % og 4,1%.

4. Vurdering af Kgbstilbuddet for Selskabets aktionaerer

Bestyrelsen har med hjeelp fra sine egne finansielle og juridiske radgivere gennemgaet
Kabstilbuddet for at kunne fremlaegge sin holdning til Kgbstilbuddet. | den forbindelse ggres
aktionaererne opmeerksom pa falgende fordele, ulemper og @vrige overvejelser, som efter
Bestyrelsens opfattelse er veesentlige, dog uden at listen anses for at veere udtgmmende.
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Fordele

¢ | det omfang at Tilbudsgiver modtager gyldige accepter af Kgbstilbuddet for i alt mere end 90
% af de udestaende aktier, vil de seelgende aktionaerer opna en praemie pa 49 % i forhold til
den volumenveegtede gennemsnitskurs pa DKK 2,08 den 29. juni 2010, som var sidste
handelsdag, far Tilbudsgiver offentliggjorde at Kgbstilbuddet vil blive fremsat.

e Den gennemsnitlige aktiekurs over en tremaneders periode forud for den 29. juni 2010 var
pa DKK 2,50, svarende til en preemie pa 24 %.

e Aktiekursen tre maneder forud for den 29. juni 2010 var pa DKK 2,85, svarende til en
praemie i forhold til Tiloudskursen pa 9 %.

Ulemper

o Kgbstilbuddet fremseettes med forbehold for en reekke betingelser, jf. afsnit 2.

e Seaelgende aktionaerer vil ikke kunne tage del i en eventuel senere forggelse af Selskabets
veerdi efter transaktionen.

o Aktionaererne kan blive beskattet af en realiseret fortjeneste, hvis de veelger at seelge deres
aktier. Den skattemeessige konsekvens af en accept af Kgbstilbuddet afheenger af hver
enkelt aktionaers individuelle forhold, og bestyrelsen anbefaler de enkelte aktioneerer at
vurdere deres egen skattemaessige stilling og eventuelt radfare sig med egne professionelle
radgivere.

o Kpgbstilbuddet fremseettes med forbehold for konkurrenceretlige godkendelser.

e Selskabets hovedaktionaer, Consolidated Holdings A/S, der direkte eller indirekte kontrollerer
ca. 48 % af aktierne i Selskabet, har meddelt Selskabet, at Consolidated Holdings A/S ikke
gnsker at afheende de af Consolidated Holdings A/S kontrollerede aktier pa de i
Kabstilbuddet varslede tilbudsvilkar, hvorfor Kgbstilbuddet med al sandsynlighed bortfalder.

@vrige overvejelser

Selskabet offentliggjorde den 23. juni 2010 et prospekt ("Prospektet”’) i forbindelse med en
kapitaludvidelse med fortegningsret for Selskabets aktionserer. Heraf fremgik det, at Selskabets
samlede nettorentebaerende gaeld efter udbuddet i alt udger DKK -44,7 mio., jf. nedenstaende tabel.

Tabel 1: Kapitalisering og geeldssituation jf. Prospektet
DKK mio. 31. marts Effekt Efter

2010 af  Udbud
urevideret udbud

Likvider 51,5 47,9 99,6
Kortfristet rentebaerende geeld 51,7 0 51,7
Langfristet rentebaerende geeld 3,0 0 3,0
Nettorentebeerende geeld i alt 3,2 -47,9 -44.7
Aktiekapital 99,1 33,0 132,1
Reserver 126,5 14,9 141,4
Egenkapital 225,6 47,9 273,5
Minoritetsinteresser 11,2 0 11,2
Kapitalisering i alt 240,0 0 240,0

Selskabet har i en arreekke vaeret heemmet af en hgj geeldsbyrde, stram likviditet samt svigtende
gkonomiske resultater. Den gennemfgrte emission har sikret at Selskabet har et veesentligt
gkonomisk raderum til at forfalge sin pabegyndte fokuseringsstrategi, som tilsammen med den
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steerke og langvarige relation til Microsoft Business Solutions, er fundamentet for en langsigtet
succes.

Allerede i ar forventes indtjeningsniveauet at veere tilbage pa niveauet fer finanskrisen.
Indtjeningsniveauet forventes at blive gget yderligere de kommende ar i takt med realiseringen af
den iveerksatte fokuseringsstrategi og en mulig forbedring af konjunkturerne.

Det gkonomiske raderum giver endvidere mulighed for at anvende de muligheder der opstar i
markedet til ekspansion gennem opkgab.

Pa denne baggrund anser bestyrelsen, at der er mulighed for betragtelige veerdistigninger i de
kommende ar, hvilket ikke anses som afspejlet i Tilbudskursen.

5. Bestyrelsens holdning til Kgbstilbuddet

Bestyrelsen skal i henhold til Bekendtggrelsens § 14 udtrykke sin holdning til fglgende elementer i
Kgbstilbuddet, og bestyrelsens holdning er anfert i fortseettelse af angivelsen af de enkelte
elementer:

1. Bestyrelsens holdning til kebstilbuddet: Som det sammenfattes i afsnit 6, anbefaler
bestyrelsen at Kgbstilbuddet ikke accepteres af Selskabets aktioneerer.

2. Begrundelsen for bestyrelsens holdning: Bestyrelsens begrundelse er truffet pa baggrund
af, at Selskabet, der jf. afsnit 4 med rimelighed kan opfattes som geeldfrit, antageligt vil
opleve betragtelig veerdistigning i de kommende ar som falge af den gunstige geeldssituation
og de afledte effekter heraf. Ydermere har Selskabets hovedaktionser, Consolidated
Holdings A/S, meddelt at Consolidated Holdings A/S ikke gnsker at afhaende de af
Consolidated Holdings A/S kontrollerede aktier pa de i Kabstilouddet varslede tilbudsvilkar,
hvorfor Kgbstilbuddet med al sandsynlighed bortfalder.

3. Bestyrelsens holdning til alle Selskabets interessenter, seerligt beskeeftigelsen, og
Tilbudsgivers strategiske planer for Selskabet og disses sandsynlige konsekvens for
beskeeftigelsen og driftsstederne som omhandler Kgbstilbuddet: Det fremgar af
Tilbudsgivers Kgbstilbud, at det er Tilbudsgivers forventning, at der ikke vil ske reduktioner i
antallet af kundevendte medarbejdere, men at der i de administrative funktioner ma forventes
at veere et vist overlap, der forventes at fgre til visse reduktioner i antallet af administrative
medarbejdere. Endvidere fremgar det, at der er et vist geografisk overlap mellem
Tilbudsgivers og Selskabets driftssteder, hvorfor Tilbudsgiver forventer at en accept af
Kgbstilbuddet vil fare til konsolidering de steder, hvor bade Tilbudsgiver og Selskabet har
kontor- og driftsfaciliteter. Det er dermed bestyrelsens forventning, at en accept af
Kgbstilbuddet vil medfegre veesentlige sendringer for en del af beskeeftigelsen, seerligt i
Danmark, hvor mere end 90 % af Tilbudsgivers omseaetning genereres. Samtidig ma det
forventes, at der vil ske aendringer i Selskabets strategiske planer, idet EG Holding kun er
repraesenteret i Danmark, Sverige og Norge.

6. Konklusion til Selskabets aktionaerer

Pa baggrund af ovenstaende vurdering af Kabstilbuddets fordele og ulemper samt de gvrige forhold,
der er beskrevet i denne vurdering som kreevet i Bekendtggrelsens 8§ 14, har bestyrelsen
enstemmigt, idet bestyrelsesformand Ib Kunge og bestyrelsesmedlem Sven Madsen har afstaet fra
at deltage i behandlingen af tilbuddet pa grund af inhabilitet, vurderet at Kgbstilbuddet ikke er
attraktivt for Selskabets aktioneerer. Selskabets bestyrelse anbefaler sdledes at Kgbstilbuddet ikke
accepteres af Selskabets aktioneerer.
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Jargen Cadovius
Neestformand
Columbus IT Partner A/S

Claus True Hougesen
Bestyrelsesmedlem
Columbus IT Partner A/S
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